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Viktig informasjon

=  Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters
dyktighet, fondets/portefgljens risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av
kurstap.

=  Eventuelle tegnings- og innlgsningshonorarer er ikke tatt hgyde for i den historiske avkastningen vist for vare fond, honorarene vil kunne
pavirke avkastningen negativt.

=  Med mindre annet er oppgitt har eksemplene ikke hensyntatt eventuell skatt som vil kunne pahvile produktet og/eller kunden. Den
skattemessige virkningen avhenger av den enkelte kundens individuelle situasjon og kan komme til & endre seg.

=  Forventninger om fremtidig avkastning kan ikke anvendes som en palitelig indikator for fremtidig avkastning. Slike forventninger har ikke
hensyntatt effekten av inflasjon og skatt, som vil sla negativt ut i reelle termer.

=  Fondenes ngkkelinformasjon, fullstendig prospekt og ars- og halvarsrapporter er tilgjengelig pa www.paretoam.com/fondsrapporter.

=  Pareto Asset Management AS sgker etter beste evne a sikre at all informasjon gitt i denne presentasjonen er korrekt, men tar forbehold
om eventuelle feil og utelatelser. Uttalelsene i presentasjonen reflekterer Pareto Asset Management sitt syn pa et gitt tidspunkt, og dette
kan bli endret uten varsel. Denne presentasjonen skal ikke forstas som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av finansielle
instrumenter. Pareto Asset Management patar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller forstaelse
av denne presentasjonen.

=  Kilden er Pareto Asset Management AS med mindre annet er oppgitt.
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Program
11. november 2021

14.00 Presentasjon av var norske forvaltning ved forvalterteamet
samt Lergy Seafood Group, ved CEO Henning Beltestad og CFO Sjur Malm

15.00 Felles avreise med buss til Roseslottet (heis ned til 2. etg)
15.30 Guidet omvisning pa Roseslottet med Vebjgrn Sand
17.30  Jubileumsmiddag pa Sporten med musikalsk innslag av Ingebjgrg Bratland

22.00 Felles retur med buss til Nationalteateret (ankomst ca 22.30)



>

1 ansatt— 100 mill #* ~

_-\-L-_n,-,,.:.,,ﬁ_h_aBarsen steg 32 % (mdeks 132) = = :Barsen opp 25 % (1ndeks 1232) 4

e ’
- Historisl topp 55 ganger o - Historisk topp 51 ganger
- Samlet ma&édgyerdl 389 mrd - Samlet markedsverdi 3914 mrd
- 172 selskaper notert - 337 selskaper notert
- 2.1 mrd snitt per selskap - 11.6 mrd snitt per selskap

- Ingen sjomatselskaper notert - 26 lakseprodusenter samlet

markedsverdi pa 368 mrd
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Forvalterteam

Einar Lovoll

Ansvarlig forvalter og partner
Sivilgkonom fra NHH Bergen
Har jobbet i Pareto siden 1997

Besim Zekiri

Forvalter og partner
Sivilgkonom fra Bl Oslo
Erfaring fra revisjon og analyse
Har jobbet i Pareto siden 2012

Eirik Andresen

Analytiker
Sivilpgkonom fra NHH Bergen
Har jobbet i Pareto siden 2021
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Tidsvektet avkastning

31. august 1995 — 31. oktober 2021

2600%
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800% MSCI World 9,1% p.a. (868%)

Aktiv forvaltning 13,1% p.a. (2.402%)

OSEBX" 9,6% p.a. (1.004%)
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Risikofri rente Norge 3,0% p.a. (118%)

e Aktiv forvaltning e OSEBX e MSCI| World === Risikofri rente Norge

*Fgr 31.12.01 er OSEBX kjedet med tidligere TOTX. Grafen viser avkastningstall fra mandat under aktiv forvaltning etter 0,5 prosent i érlig forvaltningshonorar. 6
Avkastningen vil kunne avvike som fglge av individuell honorarstruktur. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, les mer under «Viktig informasjon».
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Pareto Aksje Norge
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Attraktiv prising av en konservativ portefolje

Solide balanser God drift
Egenkapitalandel Egenkapitalforrentning
40% 18%
16%
9 14%
30% 12%
10%
20% 8%
6%
10% 4%
2%
o 0%
0% 10 3r (2011-2020) 2021E
2010 2021 2.kv Attraktiv prisin
Attraktiv prising Bri ksie / bokf tp kg tal s
Pris pr. aksje / inntjening pr. aksje 3,5 ris pr. aksje / bokigrt egenkapital pr. aksje
25 3,0
20 2,5
15 2.0
1,5
10 1,0
13,6 13,7 149
5 0,5
0 0,0
2010 2021E 2010 2021E
. Pareto Aksje Norge .Oslo Bgrs Fondsindeks . Verdensindeksen (MSCI World) 3

Pr. 31. oktober 2021. Kilde: Bloomberg, Pareto Asset Management
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Leroy Seafood Group

Vart eierskap: 9. januar 2004 — 8. november 2021

4400%
4000% Lergy Seafood Group 22,5% p.a. (3.618%)
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